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Asignación de Activos
Asignación actual comparada a los objetivos estratégicos

Enero 31, 2015 Política de Inversión
(Aprobada)

(1) El Fondo no tiene una asignación estratégica a acciones privadas, pero esta permitido invertir en estos tipos de activos hasta un 5% del fondo total. Por favor consulte el 
informe trimestral para mas información.

Nota: Figuras excluyen cantidades representadas en las certificaciones 94 y 139.

Domestic 
Equities

Int'l Equities

Domestic 
Fixed 

Income

Loans/ 
Mortgages

Real Estate

12%

29%

23%

31%

5%

Domestic 
Equities

Int'l Equities

Domestic 
Fixed Income

Loans/ 
Mortgages

59%

10%

22%

9%

Asset Class $Dollars Actual Weight Actual Target Percent Difference Difference
Domestic Equities 788,418,410 59.4% 31% 28.4% 376,784,134
Int'l Equities 128,867,300 9.7% 23% -13.3% -176,538,776
Domestic Fixed Income 295,245,019 22.2% 29% -6.8% -89,832,207
Loans/Mortgages 115,321,774 8.7% 12% -3.3% -44,020,526
Real Estate 0 0.0% 5% -5.0% -66,392,625

Total 1,327,852,503 100.00% 100.00%

Figuras mostradas 
solamente con 
fines ilustrativos.
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Asignación de Activos – 31 de Enero, 2015
Asignación de activos por cada administrador

* Incluye Grupo Guayacán, Advent Morro y Vedanta Capital. El Fondo no tiene una asignación estratégica a acciones privadas, pero esta permitido invertir en estos tipos de 
activos hasta un 5% del fondo total. Por favor, consulte el informe trimestral para mas información.

** Excluye la cuenta “Transition Account” valorizada en $6,028 a finales  de enero, 2015.

BGI S&P Fund, 44%

Fisher Investments, 4%
Thompson, Siegel, 3%

RBC Global-Small 
Cap, 7%

MFS Inv Mgmt, 5%

Hansberger Global, 4%

BlackRock, 14%

JP Morgan, 8%

Private Equities, 1%
Personal Loans, 6%

Mortage Loans, 2%

Tipo de Activo
Valor de 
Mercado

BGI S&P Fund 586,289,174
Fisher Investments 49,805,234
Thompson, Siegel 42,996,617
RBC Global-Small Cap 91,987,585
MFS Inv Mgmt 70,236,601
Hansberger Global 58,630,699
BlackRock 189,332,861
JP Morgan 105,912,158
Private Equities 17,332,972
Personal Loans 82,803,777
Mortage Loans 32,517,997
Total 1,327,845,675**
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Asignación de Activos – 31 de Enero, 2015

Nota: Estos valores excluyen las Certificaciones 94 y 139 (valoradas 
por UPR en aproximadamente $9 millones)

**Incluye Grupo Guayacán, Advent Morro y Vedanta Capital. El 
Fondo no tiene una asignación estratégica a acciones privadas, 
pero esta permitido invertir en estos tipos de activos hasta un 5% 
del fondo total. Por favor, consulte el informe trimestral para mas 
información. Figuras basadas a la fecha septiembre 30, 2014.
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Rendimiento del Fondo Total 
31 de Diciembre, 2014

Note: El rendimiento del fondo total en esta página excluye inversiones en acciones privadas.

Policy Target: 40% S&P 500, 28% Barclays Capital Aggregate, 12% Special Investments, 10% Russell 2000, 10% MSCI ACWI ex US Index.
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Rendimiento del Fondo Total 
Atribución de retornos – 31 de Diciembre, 2014

Cuarto Trimestre

Cinco Años Anualizados

Nota: Excluye inversiones en acciones privadas.
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Rendimiento del Fondo Total 
Análisis de rendimiento y volatilidad en los últimos 5 años

Total Fund Target: 40% S&P 500, 28% Barclays Capital Aggregate, 12% Special Investments, 10% Russell 2000, 10% MSCI ACWI ex US Index.
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Rendimiento de las Inversiones – 31 de Enero, 2015

**Incluye Grupo Guayacán, Advent Morro y Vedanta Capital. El 
Fondo no tiene una asignación estratégica a acciones privadas, 
pero esta permitido invertir en estos tipos de activos hasta un 5% 
del fondo total. Por favor, consulte el informe trimestral para mas 
información. Figuras basadas a la fecha septiembre 30, 2014. 
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Rendimiento de las Inversiones – 31 de Enero, 2015

**Incluye Grupo Guayacán, Advent Morro y Vedanta Capital. El 
Fondo no tiene una asignación estratégica a acciones privadas, 
pero esta permitido invertir en estos tipos de activos hasta un 5% 
del fondo total. Por favor, consulte el informe trimestral para mas 
información. Figuras basadas a la fecha septiembre 30, 2014. 



Watch List
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“Watch List”
Ejemplo de Lista de Seguimiento Para Cada Administrador

Administrador Tipo de Inversión Watch List? Si/No Notas
BGI S&P 500 * Acciones Publicas

* Mercado Domestico
* Capitalización Grande
* Cartera de Características Centrales
* Administración Pasiva

No Esta cartera continúa desempeñando un trabajo excelente relativo a sus 
objetivos.

Fisher Investments * Acciones Publicas
* Mercado Domestico
* Capitalización Pequeña
* Cartera de Características Valor
* Administración Activa 

No Organización continúa estable. Retornos favorables relativo a objetivos.

Thompson, Siegel & Walmsley * Acciones Publicas
* Mercado Domestico
* Capitalización Pequeña y Mediana
* Cartera de Características Valor
* Administración Activa 

No Organización continúa estable. Retornos han mejorado 
considerablemente. Retornos por unidad de riesgo favorables.

RBC * Acciones Publicas
* Mercado Domestico
* Capitalización Pequeña
* Cartera de Características Crecimiento
* Administración Activa 

No Organización continúa estable. El rendimiento de la cartera ha sido 
favorable a largo plazo. El año 2014 fue un año difícil para RBC por 
factores de calidad y las características fundamentales de la cartera. 
Estamos monitoreando el rendimiento de esta cartera con detalle. 

Hansberger * Acciones Publicas
* Mercado Internacional (ex USA)
* Capitalización Grande
* Cartera de Características Crecimiento
* Administración Activa

Cartera será 
reemplazada por otro 
candidato calificado 

para invertir en 
acciones 

internacionales 
(crecimiento)

Esta firma será reemplazada por problemas organizacionales y por falta 
de rendimientos consistentes, aun en un ambiente de capital favorable 
para esta estrategia. Candidatos serán evaluados por las respectivas 
Juntas entre Febrero y Marzo del 2015.
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“Watch List” (cont.)
Ejemplo de Lista de Seguimiento Para Cada Administrador

Administrador Tipo de Inversión Watch List? Si/No Notas
MFS * Acciones Publicas

* Mercado Internacional (ex USA)
* Capitalización Grande
* Cartera de Características Valor
* Administración Activa

No MFS continúa generando retornos favorables relativo a sus objetivos. 

BlackRock * Renta Fija
* Mercado Domestico
* Enfoque en Títulos de Alta Calidad
* Duración Intermedia
* Administración Activa

No La cartera continua generando retornos consistentes con nuestras 
expectativas.

JP Morgan * Renta Fija
* Mercado Domestico
* Enfoque en Títulos de Alta Calidad
* Duración Intermedia
* Administración Activa

No Organización continua estable. Retornos son favorables relativo a 
objetivos.


